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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM QUATRO SERIES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CAPRICORNIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CAPRICORNIO S.A:, sociedade por ac¢des de capital fechado com sede na Cidade de Sdo Paulo,
no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, 2.578, 12° andar, CEP 01228-200, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.745.411/0001-38, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.014.499, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigfio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,, na Avenida
das Américas, 500, Bloco 13 — grupo 205, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro sob o NIRE 33.3.0027387-5 (“Agente Fiducidrio”), neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, nomeada na Escritura (conforme definida abaixo) para representar a comunhio
dos interesses dos Debenturistas (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™);

Na qualidade de intervenientes,

JOSE SEABRA MARINO, brasileiro, casado sob o regime de separagio total de bens, administrador
de empresas, portador da cédula de identidade RG 3.192.984-9, expedida pela Secretaria de
Seguranga Piiblica de Sdo Paulo (“SSP/SP”) e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda (“CPE/MF”) sob o n® 003.426.178-85, residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Antonio Carlos, n® 131, CEP 01309-010 (“José”);

JULIO MANFREDINI, brasileiro, casado sob o regime de separagfio total de bens, empresrio,
portador da cédula de identidade RG 4.895.511-5, expedida pela SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob

Yo n® 653.841.678-34, Tesidente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua
Bela Cintra, n°1.900 - apto. 191, CEP 01415-006 (“Jilio™); '

SiLVIA MARIA MANFREDINI BORDIGNON, brasileira, casada sob o regime de comunhio parcial de
bens com Gilson Bordignon (abaixo qualificado), economista, portadora da Cédula de Identidade
RG n°® 4.712.564, expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n°® 012.554.778-14, residente e
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Alameda Itu, n® 93 — apto. 51, Cerqueira
Cesar, CEP 01421-000 (“Silvia™); e

GILSON BORDIGNON, brasileiro, casado sob o regime de comunhio parcial de bens com Silvia,
empresdrio, portador da Cédula de Identidade RG n® 6.616.106, expedida pela SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n® 023.585.668-10, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, Alameda Itu, n® 93 — apto. 51, Cerqueira Cesar, CEP 01421-000 (“Gilson” e, em conjunto
com José, Julio e Silvia, “Fiadores”, e os Fiadores, em conjunto cam a Emissora € 0 Ag

Fiducidrio, “Partes™) \
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CELEBRAM o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emisséo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Agles, em Quatro Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, para Distribui¢io Piblica com Esfor¢os Restritos de Distribuigiio, da
Capricérnio S.A.” (“Escritura”), nos termos e condic¢des abaixo.

1. AUTORIZACOES

1.1 Nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da
Emissora, a presente Escritura € celebrada, e as Garantias da Emissora (conforme definido abaixo)
sdo outorgadas, com base na assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em 15 de
dezembro de 2014 (“AGE").

1.2 A Fianga (conforme definida abaixo) constituida pelos Fiadores foi devidamente
autorizada pelos conjuges anuentes dos Fiadores, quando for o caso, nos termos da legislagio
aplicdvel, conforme atestado por meio de suas respectivas assinaturas na presente Escritura.

2. DOS REQUISITOS

21 A presente Emissdo serd realizada com observéincia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicacio das Deliberagies

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima serd arquivada na JUCESP e

publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no DCI - Didrio Comércio Inddstria &
Servigos, nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2 Os atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados, no ambito da
presente Emissfo, apds o registro da Escritura serdo igualmente arquivados na JUCESP e serfio
publicados no Didrio Oficial do Estado de Sdio Paulo e no DCI - Didrio Comércio Inddstria &
Servigos, conforme legislagdo em vigor.

21.2 Arquivamento da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes. Vias
originais desta Escritura e de eventuais aditamentos, devidamente assinados, deverdo ser enviados
pela Emissora para registro na JUCESP em até 1 (um) dia itil de sua celebragiio, e, uma vez
devidamente registrados na JUCESP, deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio, em
até 10 (dez) dias tteis, 1 (uma) via original da Escritura e/ou de seus eventuais aditamentos.

2.1.3 Registro das Garantias /
2.13.1 Em fungfo da prestagfio das Garantias (conforme definido abaixo), (i) o Contrato d

Cessdo Fiducidria da 1* Série (conforme abaixo definido) serd protocolizado nos corﬁ?t
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da sede ou domicilio, conforme o caso, de ura
de suas partes, quais sejam a Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Séo Paulo, a Cidade de Itajai,/no
Estado de Santa Catarina e a Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro; (ii) o Contyat
de Alienagio Fiducidria de Bem Imével da 2* Série (conforme abaixo definido) serd protocoliz 0
no competente Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de Braganga Paulista, Estado de Sio
Paulo; (iii) o Contrato de Alienagfio Fiducidria de Bem Imdvel da\3* Série (conforme ,aba1§

{21 0F)10 DB R,E(J[srk m
| DOCUNENTOS |1 9 '

TEXT_SP 9057511v1 11589/1 1eT NHO

--‘.164

7° Oficial de Reg. de T/

8 Clvil de Pogsos } tulos & Docum mentos

urldica da Capital

13 JAN. 2015

DR. JOSE A MICHAL AT -
OFICIAL
XV do Novembro, 184 - 6* And. 33777677




definido) serd protocolizado no competente Cartério de Registro de Iméveis da Cidade Sdo Carlos,
Estado de Sdo Paulo; (iv) o Contrato de Alienagao Fiducidria de Bem Imével da 4* Série (conforme
abaixo definido) serd protocolizado no competente Cartério de Registro de Imdveis da Cidade
Iranduba, Estado do Amazonas; e (v) a Escritura serd protocolizada nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos da sede ou domicilio, conforme o caso, de cada uma das Partes,
quais sejam a Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo e a Cidade do Rio de Janeiro, no Estado
do Rio de Janeiro; devendo os Contratos de Garantia (conforme abaixo definido) serem registrados
nos prazos previstos em cada um dos Contratos de Garantia.

2.13.2 Os eventuais aditamentos aos Contratos de Garantia e 4 Escritura deverio ser
igualmente registrados nos cartérios competentes.

2.14 Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)

2.14.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢do da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugio CVM 476”), por se tratar de oferta piiblica de valores mobilidrios com esforgos
restritos de distribuicdo (“Oferta Restrita”). No obstante, o Banco Indusval S.A., na qualidade de
Coordenador Lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”), enviard & CVM (i) comunicagio de
inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7-A da Instrugio CVM 476; e (ii) comunicacgiio de
encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da Instrugao CVM 476.

2.1.5 Registro na ANBIMA - Associa¢dio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1 A Oferta Restrita serd registrada pelo Coordenador Lider na ANBIMA, nos termos
dos pardgrafos primeiro, inciso I e segundo do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢do e Aquisi¢iio de Valores Mobilidrios™,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, condicionado & expedigio, até a data do
encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes do Conselho de Regulagio e Melhores Priticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §1°, do referido Cédigo.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto a exploragfo industrial e comercial de produtos téxteis e

confecgdes. Importagiio, exportagio e representagio comercial por conta prépria e de terceiros dos
seguintes produtos e ou mercadorias: a) fiagilo, tecelagem, tinturaria, acabamento, confecgdes em
geral, calcados, meias, malharia em geral, papelaria, armarinho e miudezas, material escolar em
geral; fardamentos e equipamentos militares e civis, industrializados e ou manufaturados em couro,
lona, pléstico, borracha, tecidos diversos e seus derivados; equipamentos de proteg¢do individual,
ferragens e ferramentas e geral; kits e equipamentos de laboratdrio para ensino; cutelaria; artigos de
pesca, salvamento, sinalizagfio e seus pertences; artigos domésticos; materiais e equipamentos de
informadtica; materiais e equipamentos esportivos em geral; artigos de cine, foto e som; artefatos de
madeira e metalurgia em geral; instrumentos musicais em geral; materiais, trilhos e equipamentos
ferrovidrios em geral; telhas translucidas, caixa d’dgua, cisternas, tubos e conexdes de quaisquer
matérias prima, mobilidrio em geral, artigos de escritdrios e correlatos, brinquedos e artigos
pedagdgicos, educacionais e recreativos; artigos para decoragdo; artigos para escritério, maquinas
diversas, impressos em geral; material para construgdo e acabamento gm geral; materiais elétricos e
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hidraulicos; produtos para a saiide e cosméticos; b) transporte, distribui¢fo, armazenagem, logistica
em geral; e ¢) podendo ainda associar-se e participar direta ou indiretamente de outras sociedades,
que tenham ou ndo o mesmo objetivo.

3.2 Niumero da Emissiao

3.2.1 Para todos os fins, a presente Escritura representa a 1° (primeira) emissio de
debéntures da Emissora (“Emissiio”).

3.3 Nimero de Séries

3.3:1 A Emissdo serd realizada em quatro séries.

34 Montante da Emissio

34.1 O montante total da Emisséo serd de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de

reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), sendo alocado entre cada série
compreendida na presente Emissio da seguinte forma:

(i) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para as Debéntures da 1* Série
(conforme abaixo definido) (“Valor da 1° Série™);
(ii) R$11.900.000,00 (onze milhdes e novecentos mil reais) para as Debéntures
da 2° Série (conforme abaixo definido) (“Valor da 2* Série™);
(iii) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para as Debéntures da 3* Série
(conforme abaixo definido) (“Valor da 3° Série”); e
(iv) R$13.100.000,00 (treze milhdes e cem mil reais) para as Debéntures da 4°
Série (conforme abaixo definido) (“Valor da 4* Série”, e em conjunto com
Valor da 1* Série, Valor da 2* Série e Valor da 3* Série, “Valor da
Emissio”).
3.5 Quantidade de Debéntures
3.5.1 Serdo emitidas 650 (seiscentas e cinquenta) Debéntures (conforme abaixo

definido), divididas em quatro séries, sendo:

0]

(i)

(iif)

(iv)

TEXT_SP 9057511v1 11589/1

300 (trezentas) debéntures no ambito da 1* (primeira) série (“Debéntures da
1® Série™);

119 (cento e dezenove) debéntures no ambito da 2° (segunda) série
(“Debéntures da 2° Série™);

100 (cem) debéntures no ambito da 3* (terceira) série (“Debéntures da 3°

Série”); e

131 (cento e trinta e uma) debéntures no ambito da 4* (quarta) série

(“Debéntures da 4* Série”, e em conjunto com Debéntures da 1 Séri

Debéntures da 2" Série, Debéntures da 3* Série, “Dx L;
%
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3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setiibal, CEP
04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, serd o banco liquidante (“Banco

Liquidante”).

3.62 A Ttai Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, no Estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, CEP 04538-132,
inscrito no CNPI/MF sob o n® 61,.194,353/0001-64, serd o escriturador mandatirio da presente
Emissdo (“Escriturador Mandatdrio™).

3.7 Destinaciio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados através da presente Emissfio serfio destinados exclusivamente
a aquisigdo de algoddo para beneficiamento e industrializagdo, necessdrios para a continuidade das
atividades da Emissora durante os anos de 2015 e 2016, diretamente de produtores rurais e terceiros
comercializadores de algodiio, de forma que a Emissora, no curso normal de seus negdcios, possa
cumprir seu objeto social.

3:7.2. Mensalmente, ou em prazo menor se solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora
deverd fornecer ao Agente Fiducidrio a Declaragio Financeira de Destinagio dos Recursos,
conforme modelo constante do Anexo I da presente Escritura, e sempre que solicitado pelo Agente
Fiducidrio, cdpia (fisica ou eletrdnica) das notas fiscais relacionadas a tal aquisigio.

3.8 Registro para Distribuicfio e Negociacio

3.8.1 As Debéntures serfio registradas (i) para distribui¢io no mercado primdrio através
do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), e (ii) para negociagio em mercado
secunddrio através do Cetip2] — Titulos e Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a custédia
eletrénica das Debéntures e a liquidagfo financeira realizadas através da CETIP.

382 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balciio organizado
e nio organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢io ou aquisicio pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 14, e do cumprimento pela Emissora do artigo 17, da
Instrugdio CVM 476. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢io CVM 409”), e observado o disposto
no artigo 4° da Instrugio CVM 476, poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no
pardgrafo 1° do artigo 15 da Instrucio CVM 476.

3.8.2.1 Para efeitos da Cldusula 3.8.2 acima, consideram-se Investidores Qualificados
aqueles definidos no artigo 109 da Instru¢io CVM 409, observado, para efeito do disposto na
Instrugdo CVM 476 e na presente Escritura, que: (i) todos os fundos de investimento serdio
considerados investidores qualificados, mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados; (ii)
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serio
considerados como um tnico investidor para os fins dos limites previstos na presente Escritura; e
(iii) as pessoas naturais e jurfidicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo C 409
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deverdo subscrever, no dmbito da Emissdio, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) (“Investidores Qualificados”).

3.9 Colocacgio e Procedimento de Distribuiciio

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica, com esforgos restritos de
distribui¢iio, com a intermediagiio do Coordenador Lider, por meio do médulo MDA, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente 4 subscrigdo por, no miximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, observados o artigo 3° da Instrugio CVM 476 (procura de,
no médximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados) e os termos e condi¢des do “Contrato de
Coordenagdo de Distribui¢io Piiblica Restrita, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagio,
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da 1* Emissdio da Capricérnio S.A.” (“Contrato de

Colocagio”).

3.9.2. Cada Investidor Qualificado assinard declaragé@o atestando estar ciente de que (i) a
Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estiio sujeitas a restri¢des de
negociagfo previstas nesta Escritura e na regulamentagéo aplicdvel, devendo, ainda, por meio de tal
declaragiio, manifestar sua concordincia expressa a todos os seus termos e condigdes.

3.9.3, Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem
como nilo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes mdximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.94. Nao serd constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secunddrio.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$100.000,00 (cem mil reais)

(*Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio”).
4.1.2 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 18 de
dezembro de 2014 (“Data de Emissdo’™).

413 Prazo e Data de Vencimento

4.13.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 42 (quarenta e
dois) meses contados da Data de Emissfo, vencendo, portanto, em 18 de junho e 2018 (*Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo.
Na ocasifio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
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saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme
definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.14 Forma e Emissdo de Certificados

4.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados ou cautelas.

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante
de titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos titulares das Debéntures da 1* Série
(“Debenturistas da 1° Série”), dos titulares das Debéntures da 2* Série (“Debenturistas da 2° Série”),
dos titulares das Debéntures da 3* Série (“Debenturistas da 3* Série”) e dos titulares das Debéntures
da 47 Série (“Debenturistas da 4° Série”, e em conjunto com Debenturistas da 1* Série, Debenturistas
da 2° Série e Debenturistas da 3* Série, “Debenturistas”) com relagiio s Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serfio da espécie com garantia real e contario com garantia adicional
fidejusséria.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.79.1 As Debéntures serdo simples e nio conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
4.2 Subscricio

4.2.1 Prazo de Subscricdo

42.1.1 As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo observado (i) o disposto no artigo

8%, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 476, a partir da data de inicio da distribuicfio, nos termos da
regulamentagfo aplicdvel e (ii) os termos do Contrato de Colocagio (“Data de Subscri¢io”).

422 Preco de Subscrigdo

4.2.2.1 O prego de subscri¢do das Debéntures corresponderd a seu Valor Nominal Unitério
acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo), calculados pre rata temporis
desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacio da Debéntures com duas casas
decimais, sem arredondamento.

4.3 Integralizacio e Forma de Pagamento
43.1 As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em até 2

dias a contar da Data de Subscrigdo, nos termos da Cldusula 4.2.1.1 acima, de acordo co
normas de liquidagfo aplicdveis a CETIP,

4.4 Direito de Preferéncia
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4.4.1 Nio hd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢iio das
Debéntures.

4.5 Atualizac¢iio do Valor Nominal

451 Nio haverd atualizagfo do Valor Nominal das Debéntures.

4.6 Remuneragio

4.6.1 Juros Remuneratérios

4.6.1.1 As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratdrios incidentes sobre o

Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a Data de Emissdo das Debéntures, conforme
Cldusula 4.2.1.1 acima, até a data efetiva de pagamento de juros remuneratérios, conforme Cldusula
4.6.1.2 abaixo, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pigina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um percentual (spread)
equivalente a 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis (“Juros Remuneratérios™).

4.6.1.2 Os Juros Remuneratérios serdio calculados em regime de capitalizagiio composta, de
forma pro rata temporis, por dias iiteis, e serfo devidos mensalmente, no dia 18 de cada més, a
partir da Data de Emissdo das Debéntures, ocorrendo o primeiro pagamento em 18 de janeiro de
2015 e o iltimo na Data de Vencimento das Debéntures, ou na data da liquidagiio antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em raziio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento relacionados na Cldusula 5.3 abaixo ou na data do resgate antecipado, conforme
definido na Cldusula 5.2 abaixo.

4.6.1.2.1 Define-se “Perfodo de Capitaliza¢io™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizaciio, e termina na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior
sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento, amortizagio, resgate antecipado e
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura.

4.6.1.3 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

] = valor dos Juros Remuneratérios devidos no fim de cada Perfodo de Capitalizagiio, calculada com
8 (o0ito) casas decimais sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Debénture, no inicio de
cada Perfodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI Over desde a Data de Emissdio ou a data de pagamento de Juros

Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+7TDI,)
k=1

onde:

"o

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do Fator DI, sendo "n" um nimero
inteiro;

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = _DI_k+1Jm—1
100

onde:

DIy = Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia itil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

d s
spread 1)

FatorSpread =
100

onde: (_7/

spread = 4,6500 (acréscimo sobre a Taxa DI, informado com 4 (quatro) casas deci
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n = o nimero de dias iteis entre a Data de Emissdo, ou o iltimo pagamento dos Juros
1, un

Remuneratérios, conforme o caso, inclusive, e a data do célculo, exclusive, sendo "n" um nimero
inteiro;

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy) sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

(c) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(d) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pela
entidade responsdvel pelo seu célculo.

4.6.1.4 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgagiio posterior da Taxa DI.

4.6.1.5 Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposigdo legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado.

4.6.1.6 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.6.1.5 acima, uma
taxa de remuneragio substituta deverd ser necessariamente definida entre a Emissora e os
Debenturistas dentre os indices utilizados no mercado financeiro para remuneragiio de investimento
em renda fixa, por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, sendo que a taxa
de remuneragdo substituta definida em referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd, na
medida do possivel, preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios até entfio
em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis utilizada pela Taxa DI. Na hipétese de
ndo haver consenso entre Emissora e Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas ou, entfo,
ndo haver indices utilizados no mercado financeiro para remuneragéo de investimento em renda fixa
que preservem o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios até entdo em vigor, as
Debéntures deverdo se resgatadas em sua totalidade. Até a deliberagdo desse pardmetro serd
utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes principais e acessérias previstas nesta
Escritura, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data da delibey agao da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo). /

([ OFICIO HE REGISTRO D, *nuu !
1 oocudeNTos DO RIO Ot JaK o |

~rern ¥
/ 6 11

TEXT_SP 9057511v1 1158971 7°Oficlal ds Reg. da Tituios 8 Dacumenios

e Civil de Pessoa Jurldica da Capital

13 JAN, 2015

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV do Novermibro, 184 - 6° And -F.: 3377-7677




4.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia nfio serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a iltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da

divulgagdo.

4.7 Repactuacio Programada

4.7.1 Nio havera repactuagio programada das Debéntures.

4.8 Amortizacfo

4.8.1 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado pela Companhia em 30 (trinta)

parcelas mensais e consecutivas a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, a contar da Data de
Emissdo, sendo a primeira em 18 de janeiro de 2016 e a tltima na Data de Vencimento, observados
os montantes de amortizagdo indicados na tabela abaixo:

Percentual de amortizacio

N.° Data (sobre o Valor da Emissio)

01 18 de janeiro de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
02 18 de fevereiro de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
03 18 de margo de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
04 18 de abril de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
05 18 de maio de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
06 18 de junho de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
07 18 de julho de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
08 18 de agosto de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
09 18 de setembro de 2016~ 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
10 18 de outubro de 2016 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
11 18 de novembro de 2016  3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
12 18 de dezembro de 2016 3,33% ((rés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
13 18 de janeiro de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
14 18 de fevereiro de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
15 18 de margo de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
16 18 de abril de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
17 18 de maio de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
18 18 de junho de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
19 18 de julho de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
20 18 de agosto de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
21 18 de setembro de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
22 18 de outubro de 2017 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
23 18 de novembro de 2017 3,33% (trés inteiros ¢ trinta e trés centésimos por cento)
24 18 de dezembro de 2017  3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
25 18 de janeiro de 2018 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
26 18 de fevereiro de 2018 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
27 18 de margo de 2018 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
28 18 de abril de 2018 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
29 18 de maio de 2018 3,33% (trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
30 18 de junho de 2018 saldo devedor remanescente

4.8.2 Nio serd admitida a amortizagfio antecipada prog

Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debé
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4.9 Condicdes de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(ii) na hipdtese de as Debéntures nfo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da
Emissora ou do Escriturador Mandatdrio, ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira
contratada para este fim.

49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias iteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentag¢io comprobatdria dessa imunidade ou isengfo tributdria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagdo tributdria em vigor, como se nfo fosse imune ou gozasse de isengdo
tributdria.

4.9.1.3 O Debenturista que tenha prestado declarag@o sobre sua condigio de imunidade,
isen¢do, ndo incidéncia ou aliquota zero de fributos, nos termos do item 4.9.1.2 acima, e que tiver
essa condicflo alterada por disposigiio normativa ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel ou, ainda, tiver essa condi¢iio questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagfio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou
pela Emissora.

492 Prorrogagdo dos Prazos

4921 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagiio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia 1itil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagfio coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando nio
houver expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S#o Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
-através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da
respectiva obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

493 Encargos Moratdrios

4.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, os quais continuarfio a incidir até que o
valor devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos serio
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).
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4.94.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagSes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio, nfio lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio.

4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal DCI - Didrio Comércio Indistria & Servigos, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as limitagdes impostas pela
Instrugdo CVM 476 em relagdo & publicidade da Emissio e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagfo.

4.11 Garantias

4.11.1 As Debéntures da 1* Série contardo com garantia real representada pela cessiio
fiducidria, pela Emissora e pela C A V Comercial Importagdo e Exportagio Ltda. (“CAV”™),
irrevogdvel e irretratdvel, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas da 1* Série, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil e artigo 66-B da
Lein® 4.728 de 14 de julho de 1965, conforme alterada, (i) de duplicatas mercantis extraidas a partir
de faturas regularmente emitidas pela Emissora e pela CAV, livres e desembaragados de quaisquer
onus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais: e
(ii) de direitos creditérios da Emissora e da CAV relativos a cada uma das respectivas contas
vinculadas, identificadas no Contrato de Cessdio Fiducidria da 1° Série, incluindo as aplicagdes
financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com recursos nela depositados, incluindo os
decorrentes das Duplicatas, incluindo eventuais rendimentos, nos termos do Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas celebrado entre a
Emissora, a CAV, o Agente Fiducidrio e o Itai Unibanco S.A., na qualidade de instituigdo
depositaria (“Cessdo Fiducidria” e “Contrato de Cessdo Fiducidria da 1* Série”, respectivamente).

4.11.2 As Debéntures da 2* Série contariio com garantia real representada pela alienagio
fiducidria, pela Emissora, irrevogdvel e irretratdvel, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 2* Série, nos termos do artigo 1.361 e seguintes da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e artigo 22 e seguintes da Lei
n® 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n° 9.514™), de imével de propriedade da Emissora
objeto da matricula de n° 41.266 do Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Braganca
Paulista, Estado de Sdo Paulo (“Alienagiio Fiducidria de Bem Imével da 2* Série” e “Contrato de

Alienag¢do Fiducidria de Bem Imdvel da 2° Série”, respectivamente).

4.11.3 As Debéntures da 3* Série contardo com garantia real representada pela alienagio
fiducidria, pela Emissora, irrevogdvel e irretratdvel, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 3" Série, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil,
e artigo 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de imével de propriedade da Emissora objeto das matriculas
de n” 121.154 e 121.155 do Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Sdo Carlos, Estado de P
Sdo Paulo do Cartério de Registro de Imdveis da Comarca de Siio Carlos, Estado de Sio Paul,o"/
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(“Alienacgfio Fiducidria de Bem Imdvel da 3 Série” e “Contrato de Alienacio Fiducidria de Bem
Imével da 3* Série”, respectivamente).

4.11.4 As Debéntures da 4* Série contario com garantia real representada pela alienagio
fiducidria, pela Emissora, irrevogdvel e irretratdvel, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 4* Série, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil,
e artigo 22 e seguintes da Lei n® 9.514, de imével de propriedade da Emissora objeto das matriculas
de n® 1.271 e 1.272 do Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Iranduba, Estado do
Amazonas (“Alienacdo Fiducidria de Bem Imdvel da 4* Série” e “Contrato de Alienacio Fiducidria
de Bem Imével da 4* Série”, e este em conjunto com Contrato de Cessiio Fiducidria da 1* Série,
Contrato de Alienagfo Fiducidria de Bem Imdvel da 2* Série, Contrato de Alienagio Fiducidria de
Bem Imdvel da 3* Série, “Contratos de Garantia™).

4.11.5 A garantia fidejusséria adicional das Debéntures é representada por fianga,
concedida pelos Fiadores com a expressa anuéncia dos respectivos cOnjuges anuentes, que assinam
a presente Escritura exclusivamente para tal finalidade, nos termos das disposi¢@es legais aplicdveis
e conforme as disposi¢des dos itens abaixo (“Fianga” e, em conjunto com a Cessdo Fiducidria, ,
Alienagfio da Fiducidria de Bem Imdvel da 2* Série, Alienagio Fiducidria de Bem Imdével da 3°
Série e Alienagfio Fiducidria de Bem Imével da 4° Série, "Garantias").

4.11.6 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, os Fiadores prestam,
solidariamente, fianga em favor dos Debenturistas, todos representados pelo Agente Fiducidrio,
obrigando-se solidariamente como fiadores e principais pagadores pelo pagamento de todos os
valores devidos no Ambito da Emisséio e da presente Escritura, nos termos descritos a seguir:

(1) os Fiadores declaram-se neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, solidariamente,
fiadores e principais pagadores do Valor da Emisséo, acrescido dos Juros Remuneratérios e
dos Encargos Moratérios aplicdveis, bem como das demais obriga¢Ges pecunidrias previstas
nesta Escritura, incluindo, sem limitagéio, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio, bem como
eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios 4 salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes desta Escritura de Emissdo (“Valor Garantido™);

(ii) o Valor Garantido serd pago por qualquer dos Fiadores no prazo de até 48 (quarenta e oito)
horas contado a partir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos
Fiadores nesse sentido, mediante a qual serd informada a falta de pagamento por parte da
Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura, incluindo, sem limita¢do, os montantes devidos aos titulares das
Debéntures a titulo de Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, Juros Remuneratdrios
e/ou encargos de qualquer natureza. Em tal caso, os pagamentos deverfo ser realizados pelo
Fiador aplicdvel de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, fora do
aAmbito da CETIP;

(iii) os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 364, 366, 821, 827, 829, 830 e
834 et seq., todos do Cédigo Civil e no artigo 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”);

(iv)  os Fiadores desde jd concordam e obrigam-se a somente exigif e/ou demandar da Emissora
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qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura;

(v) cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugiio, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme funcfo que lhe € atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia
de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura.

(vi) mediante a excussiio da Fianga, os Fiadores sub-rogar-se-iio nos direitos dos Debenturistas
perante a Emissora, conforme aplicavel;

(vii)  a Fianga entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, vigendo até o pagamento
integral do Valor Garantido, quer seja pela Emissora ou por qualquer dos Fiadores nos
termos aqui tratados;

(viii) os Fiadores desde jd reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data de pagamento integral do Valor Garantido, ficando estabelecido que tal
disposi¢iio poderd ser alterada mediante aprovagéio prévia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo);

(ix)  a Fianga foi devidamente consentida de boa fé pelos Fiadores, nos termos das disposicoes
legais aplicdveis; e

(x) a Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessério
até a integral liquidago do Valor Garantido.

4.11.7 Cada Debenturista, cuja adesdo a esta Escritura se dd por meio da simples
subscri¢do ou aquisi¢io de uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em caréter irrevogdvel e
irretrativel outorga ao Agente Fiducidrio mandato para que exerca todos os direitos inerentes ao
exercicio e & manutengio de tais Garantias, bem como para o fiel cumprimento desta Escritura no
interesse de todos os Debenturistas.

4.11.8. As Garantias referidas acima sdo outorgadas em cardter irrevogdvel e irretratdvel pela
Emissora e pelos Fiadores, com a anuéncia dos conjuges anuentes, conforme aplicdvel, vigendo até
a integral liquidagdo do Valor Garantido, nos termos da presente Escritura, dos Contratos de

Garantia e dos demais instrumentos juridicos competentes 4 formalizagio das Garantias
(conjuntamente, “Documentos das Garantias”).

S, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisiciio Facultativa

5.1,1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pela

Instrugio CVM 476 e demais disposigbes aplicdveis, adquirir Debéntures em Circulagido no _,./
mercado, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lei das Sociedades por Agdes e as regra
expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisi¢do(&es) constar(em) do relatério da administracdo e dé
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii) permanecer em

tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Dehéntures adguisidas pelajEmissora
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para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula 5.1.1, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus & mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em
circulagfio, observada a restrigdo para negociagiio das Debéntures prevista na Cliusula 3.8.2 acima.

52 Resgate Antecipado

5.2:1 Resgate Antecipado Facultativo. Nio serd permitido o resgate antecipado
facultativo das Debéntures.

53 Vencimento Antecipado

5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado

5:3:1.1 Sujeito ao disposto nas Cldusulas 5.3.2 a 5.3.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes principais e acessérias, objeto desta
Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em
Circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, se houver, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou do iltimo pagamento dos Juros Remuneratérios,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

(i) inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Fiadores, de qualquer obrigacio pecunidria
referente as Debéntures, desde que tal inadimplemento nfo seja sanado em até 1 (um) dia ttil
contado a partir da data do inadimplemento;

(ii) inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Fiadores, de qualquer obrigagio nio
pecunidria referente as Debéntures, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 10 (dez)
dias corridos contados a partir da data do inadimplemento;

(iii) (a) decretag@o de faléncia da Emissora e/ou das Subsididrias; (b) pedido de faléncia pela
Emissora e/ou pelas Subsididrias; (c) pedido de faléncia da Emissora e/fou das Subsididrias
formulado por terceiro(s) e niio elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou das Subsididrias, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagfio, dissolugio ou extingdo da Emissora e/ou das Subsididrias. Seré
considerado como decretagio de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido
de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, para fins deste Evento de Inadimplemento,
qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagio que venha a
substituir ou complementar a atual legislagio aplicdvel a faléncias, recuperagdo judicial e
extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,
conforme alterada;

(iv) transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo
relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que representem
90% (noventa por cento) das Debéntures entdo em circulagio, em Assembleia Geral ?

Debenturistas (conforme definido abaixo), convocada para esse fim;

inclusive ambientais, que sejam exigidas por lei e de responsabilidade legal da Emissora e/ou da
Subsididrias e que sejam relevantes para a operacfio das atividades conduzidas pela Emissora /ol
das Subsididrias na forma em que atualmente conduzidas, exceto se: (a) dentro do prazo de 30

| .

V) nio renovagio ou o cancelamento, revogagio ou suspensio de autorizagdes efou licengasl,/
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(trinta) dias titeis contados de tal ndo renovagdo, cancelamento, suspensio ou revogagio, a Emissora
e/ou as Subsididrias comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou das Subsididrias, até a renovagiio ou a obtengio da
referida autorizagdo ou licenga; ou (b) em 30 (trinta) dias iteis da ndo renovagio ou do
cancelamento, suspensdo ou renovagio, forem obtidas pela Emissora e/ou pelas Subsididrias novas
autorizagdes ou licengas, desde que solicitadas dentro do prazo legal para renovagio; ou (c) a
Emissora e/ou suas Subsididrias, dentro de 30 (trinta) dias tteis da ndio renovaciio ou do
cancelamento, suspensiio ou renovagdo, conteste, de boa fé e pelos meios adequados, qualquer
desses atos e obtenha medida cautelar ou liminar em seu favor suspendendo os efeitos da niio
renovagdo ou cancelamento, revogagio ou suspensio;

(vi) ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos, afetando negativamente a Fianga outorgada
no &mbito da Emissfo, a saber, morte, interdigo, prisdo, incapacidade, insolvéncia de qualquer dos
Fiadores, exceto se a Emissora e/ou os Fiadores reforgarem a Fianga perante o Agente Fiducidrio e
os Debenturistas em até 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia de qualquer tal evento. Para
os fins deste item (vi), mediante a ocorréncia de qualquer dos eventos acima, a Emissora e/ou os
Fiadores deverdo submeter a aprovagdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), proposta de aprovagio, a critério dos Debenturistas, de novo garantidor
para aderir a esta Escritura na qualidade de Fiador e/ou Avalista, conforme o caso;

(vii)  inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias (exceto pelas Debéntures), cujo valor,
unitdrio ou agregado, seja acima de (i) 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora
apurado conforma suas tltimas demonstracdes financeiras anuais disponiveis (“Patrimbnio
Liquido™), ou R$ 5.000.000,00 (cinco milhes de reais), o que for menor, ou seu equivalente em
outras moedas, para a Emissora; e (ii) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, para os Fiadores, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois)
dias tteis, caso ndo exista um prazo de cura pré-estabelecido na respectiva obrigagiio (cross-
default),

(viii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou os Fiadores, com valor unitirio ou
agregado de, no minimo, (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, ou R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), o que for menor, ou seu equivalente em outras moedas, para a Emissora; e
(i) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, para os
Fiadores, por cujo pagamento a Emissora ou os Fiadores sejam responséveis, ainda que na condigio
de garantidores, desde que referido protesto nio seja sanado ou suspenso em até 5 (cinco) dias
corridos, contados a partir da data em que a Emissora e/ou os Fiadores, conforme o caso, tomarem
ciéncia da ocorréncia de referido protesto;

(ix) descumprimento de qualquer decisio transitada em julgado de natureza judicial ou sentenga
arbitral definitiva proferida contra a Emissora ou Fiadores, em valor individual ou agregado igual
ou superior a (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liguido, ou R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es
de reais), o que for menor, ou seu equivalente em outras moedas, para a Emissora; e (ii)
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, para os Fiadores;

(x) transformacgdo da forma societdria da Emissora de sociedade por agdes para qualquer out
tipo societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(xi) caso a Emissora e/ou as Subsididrias vierem a cessar suas atividades empresariais ou a
adotar medidas societdrias voltadas a sua liquidagfo ou dissolugio;
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(xii)  alteragdo, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora e/ou das Subsididrias, sem
aprovagio prévia dos titulares das Debéntures de todas as séries, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), entendendo-se por controle as prerrogativas
contempladas no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xiii) implementacdo, integragiio e/ou de outra forma, envolvimento da Emissora em qualquer
operagdo de reestruturagdo societdria, incluindo, sem limitagdo, qualquer fusdo, cisdo ou
incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes), exceto se prévia e expressamente autorizado em
Assembleia Geral de Debenturistas pelos Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulacio;

(xiv) alteraciio ou modificagiio do objeto social previsto no Estatuto Social da Emissora que
modifique substancialmente as respectivas atividades praticadas & Data da Emissio;

(xv)  descumprimento da destina¢dio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
prevista na Cldusula 3.7.1 desta Escritura;

(xvi) descumprimento de quaisquer dos termos, condigdes e obrigagdes previstos nos
Documentos das Garantias;

(xvii) realizagdo, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer participagio estatutdria em lucros: (a) sendo permitidos quaisquer tais
pagamentos até 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado no exercicio, caso a
Emissora esteja adimplente com suas obrigagdes no dmbito da Emissdo; ou (b) sendo proibidos
quaisquer tais pagamentos, caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes no dmbito da
Emissdo (devendo, neste caso, a administragdo da Emissora proceder conforme disposto nos
pardgrafos 3° e 4° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes);

(xviii) redugdo do capital social da Emissora e/ou das Subsididrias, exceto se prévia e
expressamente autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas pelos Debenturistas
representando, no minimo, 90% das Debéntures em Circulagio;

(xix) se a Emissora efou as Subsididrias realizarem, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
direta ou indiretamente, qualquer operaco ou série de operagdes (incluindo, entre outras, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, concessfio de empréstimos ou adiantamentos) com qualquer
Parte Relacionada (conforme definido abaixo), direta ou indiretamente, a menos que a referida
operagdo ou série de operagdes seja em termos e condigdes ndo menos favordveis do que aqueles
que seriam obtidos em uma operagfio compardvel, em termos estritamente comerciais, com uma
pessoa ou entidade que ndo seja uma Parte Relacionada. Para os fins desta Escritura, “Parte
Relacionada” significa a Emissora, as Subsididrias, os Fiadores ou quaisquer de suas afiliadas,
assim como qualquer administrador ou familiar de qualquer das pessoas aqui referidas e qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, por administrador ou familiar de qualquer das
sociedades aqui referidas;

(xx)  se, durante a vigéncia desta Escritura, for constituida ou prestada qualquer garantia (real*ou
fidejusséria), cessao ou alienagfio fiducidria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagiio de bens, concessdo de privilégio ou preferéncia ou
qualquer outro &nus real, gravame ou direito real de garantia ("Gravames") sobre os bens e/ou’
direitos da Emissora e/ou dos Fiadores existentes na Data de Emissiio e sobre os quais nfio recaia na
Data de Emissdo quaisquer Gravames, a nio ser no caso de eventual renovagdo ou prorrogagio de
* UFICIO DE REGISTRO D! '
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dividas jd contratadas, desde que qualquer tal renovagdo ou prorrogagio nio envolva o
oferecimento de qualquer Gravame adicional aqueles existentes na Data de Emissio, no que tange
aos bens e/ou direitos da Emissora e/ou dos Fiadores existentes na Data de Emissio;

(xxi) se, durante a vigéncia desta Escritura, a Emissora dispuser, transferir, ceder ou alienar
(ainda que em cardter fiducidrio), empenhar ou constituir qualquer outro énus ou Gravame sobre os
bens e direitos objeto das Garantias;

(xxii) se, durante a vigéncia desta Escritura, a Emissora ou os Fiadores dispuserem, transferirem,
cederem, venderem, doarem ou alienarem ativos, bens ou direitos, em valor unitirio o agregado
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, e/ou que
sejam relevantes para a operacfo das atividades conduzidas pela Emissora e/ou das Subsididrias na
forma em que atualmente conduzidas e que possam resultar em efeito prejudicial relevante nos
negdcios, resultados operacionais efou perspectivas da Emissora, das Subsididrias efou dos
Fiadores, e que afete ou possa afetar a capacidade jurfdica e/ou econdmico-financeira da Emissora,
das Subsididrias e/ou dos Fiadores, de cumprir suas obrigagtes financeiras e/ou ndo financeiras
decorrentes desta Escritura, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo;

(xxiii) ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que impossibilitem o exercicio, pelos
Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura, incluindo, mas sem
limitagdes, a ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante (conforme definido abaixo), desde
que, sendo passivel de remediagio, tal evento ou situagfio ndo deixe de surtir efeitos dentro do prazo
de 5 (cinco) dias apds sua ocorréncia ou verificagdo. Para os fins desta Escritura, “Mudanca
Adversa Relevante” significa: (i) qualquer efeito prejudicial relevante na situagio (financeira ou de
outra natureza), negécio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora, das
Subsididrias e/ou dos Fiadores, que afete ou possa afetar a capacidade juridica e/ou econdémico-
financeira da Emissora, das Subsididrias e/ou dos Fiadores, de cumprir suas obrigac@es financeiras
e/ou ndo financeiras decorrentes das Debéntures ¢ dos Documentos das Garantias; e/ou (ii) qualquer
evento ou condigdo que, apds o decurso de prazo efou envio de notificagio, possa resultar em um
evento de vencimento antecipado das Debéntures;

(xxiv) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou dos Fiadores,
cujo valor unitério ou agregado seja superior a (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, ou
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o que for menor, para a Emissora; e (ii) R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) para os Fiadores, desde que tal descumprimento n#o tenha sido sanado em
até 5 (cinco) dias corridos contados a partir da respectiva data de descumprimento (cross
acceleration),

(xxv) comprovagiio de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora em qualquer dos
documentos relacionados a Oferta Restrita sdo falsas, incorretas ou enganosas;

(xxvi) ndo manutengdo, pela Emissora, dos respectivos registros contdbeis de forma precisa e /
completa, sujeitos a auditoria, sendo que, a partir exercicio social a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2015, inclusive, a Emissora deverd manter os registros contébeis auditados por um

das seguintes empresas de auditoria: KPMG Auditores Independentes, Price Waterhouse Coope s,/ \
Ermst & Young Terco Auditores Independentes S.A. ou Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes;
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(xxvii) ndo atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos nos Documentos das
Garantias, s obrigagdes de reforgo, substituigio e/ou aos limites, percentuais e/ou valores das
Garantias;

(xxviii) se qualquer documento da Emissdo, incluindo-se, mas niio se limitando aos Documentos
das Garantias, ou qualquer uma de suas disposi¢@es substanciais forem revogados, rescindidos, se
tornarem nulos, de forma a subtrair a validade ou eficdcia da Emissio, e tal efeito nio for sanado no
prazo de 15 (quinze) dias tteis contado da ocorréncia, em cada caso, de forma que afetem de
maneira adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigacdes ligadas a
Emissio;

(xxix) invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficdcia desta Escritura (e/ou de qualquer de
suas disposi¢des que afetem de maneira adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as
respectivas obrigagdes ligadas & Emissdo) e/ou dos Documentos das Garantias (e/ou de qualquer de
suas disposi¢des que afetem de maneira adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as
respectivas obrigagGes ligadas & Emissdo), declarada em sentenga arbitral definitiva, decisiio
judicial transitada em julgado ou administrativa irrecorrivel;

(xxx) questionamento judicial, pela Emissora, pelas Subsididrias e/ou por qualquer afiliada ou
pelos Fiadores, quanto & validade, efic4cia ou exequibilidade de qualquer disposiciio desta Escritura
e/ou de qualquer dos Documentos das Garantias e/ou das Garantias, nos termos aqui e ali indicados;

(xxxi) obtengdio de decisdo judicial transitada em julgado por qualquer pessoa que nio aquelas
indicadas no item (xxix), que limite a validade, eficdcia, ou exequibilidade desta Escritura e/ou dos
Documentos das Garantias e/ou das Garantias;

(xxxii) ndo observancia pela Emissora, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, de qualquer
dos seguintes indices e limites financeiros (“Covenants Financeiros™), calculados com base nas
informagdes financeiras consolidadas auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, da Emissora, ao
final de cada exercicio, sendo a primeira verificagiio realizada com relacio ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, em até 15 (quinze) dias corridos contados a partir do envio dos documentos
previstos na Cldusula 6.1 (a) (i) e (ii), conforme aplicdvel, ao Agente Fiducidrio, a saber:

(a) DIVIDA LIQUIDA/EBITDA deverd, a cada verificagio, ser menor ou igual a 3
(trés) ; )

(b) EBITDA/DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS devers, a cada verificacio,
ser maior ou igual a Zl(clois); e R )

(c) DIVIDA LIQUIDA/PATRIMONIO LIQUIDO dever4, a cada verificagdo, ser
menor ou igual a 1,5 (um e meio);

considerando, para a verificagdo dos Covenants Financeiros que:
(D EBITDA deverd significar o lucro (prejuizo) liquido dos iltimos 12 (doze) meses,

excluidos os efeitos: (1.1) do, imposto de renda e da contribuigdo social; (1.2) do
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO; (1.3) das despesas de depreciagio e amortizagio;

(2) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA dever4 significar, com relagdo & Emissora e,/

em relagdo a qualquer periodo, sem duplicidade, (2.1) a somatéria de (2.1.1) todos o
endividamentos da Emissora no que diz respeito a valores em dinheiro tomados em
empréstimo de qualquer instituicdo financeira, incluindo, \sem limitagdo, obrigagdes

TEXT_SP 9057511v1 11589/1

7° Oficlal de Reg. de Tliulos e Documentos
e Civil de Pessoa Jurldlca da Capital

13 JAN, 2015

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV de Novembro, 184 - 6° And -F:3377-7677




relacionadas ao aceite de linhas de crédito e de empréstimos relativos a cartas de crédito;;
(2.1.2) todas as obrigagdes da Emissora representadas por debéntures, notas promissérias ou
outros titulos e/ou valores mobilidrios similares; (2.2) deduzida de todos os saldos nas contas
de caixa e aplicag¢des financeiras vinculadas ou niio da Emissora;

3) DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS deveri significar: (3.1) as despesas
financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos tltimos 12 (doze) meses,
incluindo mas sem limitagdo a despesas de juros, descontos concedidos a clientes em virtude
do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancérias, e tributos, contribuigdes
e despesas de qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, descontadas; de (3.2) o
somatdrio de receitas financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos
dltimos 12 (doze) meses, incluindo mas nZo se limitando a receitas de aplicagdes financeiras,
Fica desde j4 estabelecido que deverd ser considerado no cdlculo da Despesa Financeira
Liquida o resultado, positivo ou negativo, da marcagfio a mercado de contratos de hedge e/ou
quaisquer outros contratos de derivativos;

4) PATRIMONIO LIiQUIDO dever4 significar (4.1) o total do ativo da Emissora,
subtrafdo (4.2) da soma do passivo circulante e do passivo n#o circulante da Emissora; e

(5) RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO deverd significar a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser excluidos os juros sobre capital préprio.
O RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO ser4 apurado em mddulo se for negativo e, ser
for positivo, ndo serd considerado para célculo,

(xxxiii) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil;

(xxxiv) caso a presente Escritura e as Garantias ndo sejam levadas a registro e arquivamento,
conforme previsto nas Cldusulas 2.1.2 e 2.1.3. desta Escritura, e/ou nio sejam devidamente
arquivadas nos prazos previstos nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(xxxv) caso ocorra qualquer hipétese de substitui¢do, recomposi¢iio ou refor¢o das Garantias, nos
termos dos Contratos de Garantias, e a substitui¢do, recomposi¢iio ou reforgo das mesmas nio seja
efetuada no prazo efou eventuais bens e direitos apresentados para substitui¢io, recomposigio ou
refor¢o das Garantias ndo seja devidamente aprovado pelos Debenturistas, nos termos dos Contratos
de Garantia;

(xxxvi) violagiio ou indicio de violagdo pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer dispositivo

legal ou regulatério relativo & prética de corrupgdo ou de atos lesivos a administragio piiblica,
nacional ou estrangeira, incluindo, mas nio se limitando, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013; e

(xxxvii) desapropriagfio, confisco ou qualquer ato de qualquer entidade governamental competente
que (a) resulte na efetiva perda, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, da propriedade e/ou
posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus ativos, e/ou (b) afete de forma
adversa a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura.

532 A Emissora obriga-se a comunicar, no prazo previsto no item 6.1, (i), “d”, o Agente
Fiducidrio, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, para que este tome.a
providéncias devidas. \ # & /

[ ocio uE REGISTR]%/ﬁ\ :h@n_f‘/

nocu ME I{’JS l \LlRU

\o'rwno

TEXT_SP 9057511vl 1158971

7° Oficial de Reg. de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Jurldica da Capital

16@\

R. XV de Novembio, 184 - 6° And -F.:3377-7677 |

£ W\
13 JAN, 205 Yy
DR. JOSE A MICHALUAT - OFICIAL =4 "




53.33 Se o vencimento antecipado das Debéntures estiver fundamentado nas hipéteses
constantes dos itens i, iii, iv, vi, vii, viii, ix, x, xi, xii, xiv, xv, xvi, xvii, xix, xx, xxi, xxii, xxiii, xxiv,
xxvii, xxviil, xxix, xxxiii, xxxv e xxxvi da Cldusula 5.3.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial ou
de qualquer consulta aos Debenturistas.

534 Na ocorréncia de quaisquer outros eventos ndo descritos na Cldusula 5.3.3 acima,
os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula 8 abaixo, deveriio
convocar, no prazo mdximo de 05 (cinco) dias iteis a contar da data em que constatar sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para deliberar sobre a
eventual niio decretaciio de vencimento antecipado das Debéntures.

5.34.1 Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), mencionada no
item 5.3.4. acima, que serd instalada, observado o procedimento de convocagiio constante da
cldusula 8.4 desta Escritura, deverd ser observado o quérum de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, os Debenturistas poderdo deliberar por niio declarar o
vencimento antecipado das Debéntures por qualquer razdo que seja. Em caso de suspensdo dos
trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberagio em
data posterior, os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, niio deverdo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures. Caso a Assembleia Geral dos Debenturistas niio seja instalada apds
observadas as disposi¢des do item 8.4 desta Escritura, o Agente Fiducidrio deverd decretar o
vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.5 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar notificagdo imediatamente &2 Emissora e aos Fiadores, com cépia & CETIP e ao Banco
Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, informando tal evento, para que a Emissora efetue o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio, acrescido dos Juros
Remuneratdrios e Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou do tltimo pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias titeis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciério,

5.3.6 A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia do pagamento referido na Cldusula 5.3.5 acima.

5.3.7 Caso a Emissora ndo proceda no pagamento das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 5.3.5 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serfio acrescidos ao Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratdrios incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cl4usula 4.9.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:
(a) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou

até 10 (dez) dias apds a data de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, exceto em hipétese em que as informag&es ndo possam ser fornecidas em
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(g)

()
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demonstragdes financeiras consolidadas completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
relacionados no item xxvi da Cldusula 5.3.1.1 acima, (ii) declaracdo do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes, principais e
acessorias, constantes nesta Escritura; (iii) relatério contendo meméria de célculo
para acompanhamento dos limites e indices Covenants Financeiros,
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengdo dos referidos fndices
financeiros devidamente calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio; e (iv) cépia atualizada do organograma
do grupo societdrio da Emissora, podendo este solicitar & Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

dentro de, no mdximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre,
ou até 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, exceto em hipétese em que as informag@es nfio possam ser fornecidas em
tais prazos por forga de lei ou ordem de autoridade governamental, (i) c6pia de suas
informagdes trimestrais consolidadas relativas aos respectivos trimestres,
acompanhada do relatério da administragdio e do parecer de auditoria ou relatério de
revisdo especial dos auditores independentes; e (ii) declaragio do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes, principais e
acessorias, constantes nesta Escritura;

dentro de 5 (cinco) dias titeis apds sua realizagiio, cépias de todas as atas de todas as
assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes, bem como das reunides do
conselho de administragio da Emissora;

informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1 acima
em até 1 (um) dia 1itil da ciéncia do evento pela Emissora;

qualquer informagdio que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que este possa verificar o cumprimento das obrigagées nos
termos desta Escritura, no prazo de 5 (cinco) dias iteis contados do recebimento da
respectiva solicitagdo, salvo na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, conforme previstos na Escritura de Emissio, ocasidio em que a
referida solicitagio deverd ser atendida no prazo de 1 (um) dia util contado do
recebimento da respectiva solicitacio;

comunicagdo escrita sobre a ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante no
momento em que tomar conhecimento de cada evento ou situagio;

todas e quaisquer informagdes solicitadas pela CVM, pela CETIP e/ou por qualquer
outro érgdo ou autoridade governamental com relagio & Emissiio; e

dentro de 10 (dez) dias iiteis, ou de outro prazo a ser previamente informado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, no caso do primeiro vir a necessitar de outro prazo
e justificar tal necessidade, qualquer informacio que razoavelmente venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal informagio seja
indispensével para que este dltimo possa cumprir com suas obrigagtes decorrentes
da presente Escritura e da Instrugio CVM n°® 28, de 23 o de novembro de 1983,

conforme alterada (“Instrugio CVM 28™);
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(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdio em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrugio CVM 476;

(iii)  atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentagdo da CVM,;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociagio;

(f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
em até 1 (um) dia 1itil o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio; e

(g) tornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) enviar & CETIP: (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia 1itil a contar do recebimento de notificagio nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obrigagSes previstas no Comunicado
CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente

Emissdo, nos termos da Cldusula 8* desta Escritura;
(vil)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando -
as informagd@es que lhe forem solicitadas; N
e _t——::’f‘?:;#:-h: i )
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(viii) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagiio desse
servico;

(ix) ndo realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar em até 1 (um) dia iitil o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause
interrup¢do ou suspensio das atividades da Emissora;

(xi) ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que niio seja de hedge, sendo certo
que, para este fim, todas e quaisquer operagdes realizadas serdo devidamente divulgadas
nas demonstragdes financeiras da Emissora, nos termos da regulamentagiio vigente;

(xii)  manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas de mercado do setor de
atuagdo da Emissora e das sociedades nas quais a Companhia tem participagio direta ou
indireta (“Subsidiarias™);

(xiii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiv)  arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigfio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio dos atos
necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante e Escriturador Mandatério;

(xv)  cumprir, e fazer com que todas as Subsididrias cumpram, em todos os aspectos, todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicdveis, inclusive socioambientais e trabalhistas, em
qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de boa
fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa
ou judicial,

(xvi)  notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 3 (trés) dias titeis contados a partir do evento,
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou suspensdo das atividades da
Emissora e/ou das Subsididrias, bem como prejudicar o pagamento das Debéntures ou resultar
em qualquer dos casos de vencimento antecipado, inclusive no que diz respeito a qualquer
mudanga relevante na natureza ou escopo dos negécios e operagdes da Emissora efou de
Subsididrias, ou sobre qualquer evento ou fato que afete ou que possa afetar adversamente, de
forma significativa, a condi¢do financeira da Emissora, de suas Subsididrias efou dos
Fiadores, ou a capacidade de cumprimento das obrigagdes desta Escritura;

(xvii) manter contratados os prestadores de servigos necessdrios a efetivagio da emissdo,
distribui¢do e manutengdo das Debéntures, bem como arcar com todos os custos, inclusive
aqueles (a) decorrentes da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu registro e ao registro da Emissdo na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos atos
necessdrios 3 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos 5

societdrios da Emissora; e (c) relativos 2 contratagio e despesas de Agente Fiducidrio,
assessor legal, Escriturador Mandatério e Banco Liquidante; /
M,
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(xviii) atender integralmente as obrigagdes previstas na Instrugio CVM 476;

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

TEXT_SP 9057511v1 11589/1

manter vilidas e regulares as licencgas, concessdes, autorizagSes ou aprovagdes, inclusive
socioambientais, necessdrias ao regular funcionamento da Emissora e das Subsididrias, e fazer
com que sejam mantidas vélidas e regulares as licencas, concessBes, autorizagdes ou
aprovagdes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora e das Subsididrias;

manter-se adimplente com relagfio a todos os tributos, taxas e/ou contribui¢des decorrentes da
oferta piiblica de Debéntures, cujo recolhimento lhe seja imputdvel, exceto aqueles objeto de
contestagdo administrativa ou judicial;

realizar a liquidagiio dos financiamentos contraidos pela Companhia junto ao Banco Itai BBA
S.A., representados pelos seguintes instrumentos: (i) Financiamento & Importagio — FINIMP
n® AGE769644, contratada em 12 de setembro de 2014; (ii) Financiamento & Importagio -
FINIMP n° AGE747364, contratada em 21 de julho de 2014; e (iii) Repasse via Instrugio
4.131 n° AGE643276, contratada em 10 de outubro de 2014, no prazo de até 3 (trés) dias
liteis a contar da liquidagdo financeira das Debéntures, sendo que para fins deste item, a
liquidac@o dos referidos financiamentos nfo serd realizada com os recursos decorrentes das
Debéntures;

realizar a liquidagdo dos financiamentos contraidos pela Companhia junto ao Coordenador
Lider, representados pelos seguintes instrumentos: (i) Cédula de Crédito Bancério n® 782174,
emitida em 16 de maio de 2014 e (ii) Cédula de Crédito Bancdrio n°® 832697, emitida em
16 de novembro de 2014, no prazo de até 3 (trés) dias tteis a contar da liquidagfio financeira
das Debéntures, sendo que para fins deste item, a liquidaggo dos referidos financiamentos néo
serd realizada com os recursos decorrentes das Debéntures;

cumprir, e fazer com que as Subsididrias cumpram: (a) o disposto na legislagfio em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, &s Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes socioambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos socioambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela destinagiio dos recursos
financeiros obtidos com a Emissfo; (b) comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer situagio ou
verificagdo de ndo conformidade em que esteja eventualmente envolvido, referente i
legislagdo ambiental em vigor; (c) ndo utilizar, em suas atividades comerciais e vinculadas a
seu objeto social, formas nocivas ou de exploragdo de trabalho forcado e ou mio de obra
infantil prejudicial; e (d) nfio destinar os recursos oriundos das Debéntures para quaisquer
finalidades e/ou projetos que possam causar danos ambientais e/ou sociais, bem como aqueles
que ndo atendam rigorosamente a Politica Nacional de Meio Ambiente e as disposigdes das
normas e regulamentos que regem tal politica. Por trabalho forgado entende-se todo trabalho e
servico executado de forma nfio voluntdria, que é obtido de um individuo sob ameaga de forga
ou punicio. Por mdo de obra infantil entende-se contratagio de criangas exploragio
econdmica, ou que tem probabilidade de oferecer perigo, interferir com a educagio da
crianga, ou ser prejudicial & sadde ou desenvolvimento fisico, mental, espiritual, moral ou
social da crianga;

cumprir, ou fazer cumprir por suas Subsididrias ou seus sdécios, acionistas, funciondrios ou
eventuais subcontratados, as normas que lhes forem aplicdveis e versem sobre atos de
corrupgio e atos lesivos contra a administragfio piiblica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de
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agosto de 2013, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento de tais normas; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus; (c)
abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a4 administragdo piiblica,
nacional ou estrangeira; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio; e

(xxv) outorgar e fazer com que sejam outorgadas, bem como renovar, as procuragdes descritas nos
Contratos de Garantia.

6.2 Cada um dos Fiadores adicionalmente se obriga a (i) fornecer ao Agente Fiducidrio
informagdes sobre quaisquer descumprimentos, pela Emissora ou pelos préprios Fiadores, de
quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura ou dos Contratos de Garantia, no prazo de
até 2 (dois) dias titeis contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento, e (ii)
observar todas as obrigagdes, termos e demais condi¢Ges previstas nos Contratos de Garantia, nos
prazos estipulados em cada Contrato de Garantia.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

| A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagéo
para, nos termos da legislagfo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhéo
de Debenturistas perante a Emissora.

72 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, reniincia, intervengéo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

7.2.1 Na hipétese da convocagdio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Cldusula 7.2 acima, caberd a Emissora efetud-la.

T2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7:2:3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

724 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigiio das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu eventual substituto,
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestago acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28
e eventuais normas posteriores.

71.2.6 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de ]
aditamento & presente Escritura. \
e
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T2 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fung¢Ges a partir da data de
celebragiio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢io ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagido em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens;

(i1) renunciar a fungéio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga e &s expensas desta, a
inscrigiio desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessirios;

(vi)  acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(viii)  verificar (i) a regularidade da constituicdo das garantias prestadas aos Debenturistas, (ii) a
validade e exequibilidade dos Contratos de Garantia, e (iii) o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piiblica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piiblica da localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora a ser -

&

conduzida as expensas desta tiltima;
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(xi) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.10
acima,

(xii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar anualmente relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agédes e do artigo 12, item XVIII, da Instrugio CVM
28, o qual deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo listadas. Para tanto, a Emissora
obriga-se a enviar o organograma societdrio do grupo da Emissora, todas as informagoes
financeiras e atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatério supracitado, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deveriio ser devidamente encaminhados
pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio aos
Debenturistas do relatério anual, exceto em hipétese em que as informagées nio possam ser
fornecidas em tais prazos por forga de lei ou ordem de autoridade governamental. O
referido organograma societdrio do grupo da Emissora deverd conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social.

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagiio de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da distribui¢do ou colocagfio das Debéntures no mercado;
(e) amortizagdo do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

63) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

() relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigagSes, principais e acessdrias, assumidas pela
Emissora nesta Escritura; e

(i) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio.

(xiv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima 2 disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exergjcio social da Emissora, a
menos nos seguintes locais: '
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(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do relatério
vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢io das Debéntures;

(xv)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra a
sua disposic@o nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e 4 CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas
expressamente autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo das Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xvil) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura e dos Contratos de
Garantia, especialmente daquelas que imp&em obrigagdes de fazer e de niio fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagSes assumidas na presente Escritura, principais e acessérias,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagéo de
igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(xix) verificar a manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(xx)  disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website, o valor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora.

7.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da
realizac3o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢des especificadas;

(ii) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional d(y"
Debenturistas; /

(iii) requerer a faléncia da Emissora; y

(iv)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizaciio dos créditos dos Debenturistas;
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(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial,
liquidacfo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogéio das
medidas contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagdo de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da
maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na Cldusula 7.5 (v)
acima.

7.6 O Agente Fiducidrio niio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que, com razodvel zelo e discernimento, considere auténtico, exceto pela verificagio da
regular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugio CVM 28, e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragio destes documentos,
que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislac@o aplicdvel.

1.7, O Agente Fiducidrio nfio serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado e que, com razodvel zelo e discernimento, considere auténtico, com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura e
dos demais documentos da Oferta Restrita.

7.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigactes assumidas neste instrumento,
somente serdio vdlidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos mesmos. Assim, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia de tal postura aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuaciio do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e da Lei das Sociedades por Acdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha
decorrido da legislagéo aplicdvel ou da presente Escritura.

7.10 Ao Agente Fiducidrio, para o acompanhamento padrio dos servigos de agente
fiducidrio a serem por ele prestados, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, serfio
devidas pela Emissora parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela
devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura da Escritura de Emissdio e as demais nas mesm
datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a liquidagdo mtegral da /
Debéntures, caso estas nio sejam quitadas na Data de Vencimento.
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7.10.1 No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagiio das
condigGes das debéntures apds a emissdo ou da participagio em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serdo devidas ao Agente
Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) execugfio das garantias, (ii) comparecimento em reunides
formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagio das debéntures os
eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigdes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagio das debéntures nio
sdo considerados reestruturagio das debéntures.

7.10.2 No caso de celebragio de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiducidrio, serfio cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragGes/servigos.

7.10.3 Em caso de mora no pagamento da remuneragiio prevista nos itens acima, os
valores em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més.

7.101.4 As parcelas dos itens 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima serfio atualizadas pelo IGP-M, a
partir da Data de Emissfo.

7.10.5 Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo acrescidos
as parcelas nas datas de pagamento.

7.10.6 Fica facultada a revisdo dos honordrios propostos no caso de eventuais obrigagGes
adicionais ao Agente Fiducidrio, ou ainda no caso de alteragfo nas caracteristicas da emisséo.

7.10:3 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento da totalidade das Debéntures em
Circulagiio, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneracao calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir para a Emissora a diferenca entre a
remuneracio recebida e aquela a que fez jus.

7.10.8 Os servigos ora previstos sio aqueles descritos na Instrugio CVM n° 28 e Lei
6.404/76.
7.10.9. A remuneragio ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e

publicacGes necessdrias ao exercicio de nossa fungéo, durante ou apds a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagdo. Ndo estfio incluidas igualmente, e serfio
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungfio ou da sua atuagiio em
defesa da estrutura da operagfio, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.10.10 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o A
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debg?ﬁu t 1_ EVEIAQLSEH PIR Y

OCUMENTQS DO RIO DB J
SRR Bnlnind s 8

J M1

7° Oficlal da Reg. da Tit
. . ulos e Documa
e Civil de Pessoa Juridica da Capitarl“w3

13 JAN, 2015

DR. JOSE A. MICHALUAT - 0f
R. XV ds Novembro, 184 - 50,\@..}::\%?;];.7577

TEXT_SP 9057511v1 115891




aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas & solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agSes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio e as despesas reembolsdveis
do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.10.11 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituicio, & Emissora. O agente fiducidrio
substituto fard jus & mesma remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente
ao tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

7.10.12 A remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.10 acima
serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, no caso de adogio, pelo Agente Fiducidrio,
dos procedimentos elencados na legislagdo aplicdvel ou na Escritura como configuradores de
vencimento antecipado das Debéntures.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhfio dos titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.1.1 Nos casos em que as matérias sejam de interesse comum a todos os Debenturistas,
as decisGes nas Assembleias Gerais de Debenturistas serfio tomadas em conjunto por todos os
titulares de Debéntures e, nos casos em que as matérias sejam de interesse de uma determinada
série, as decisdes serdo tomadas somente pelos Debenturistas da série em questio..

8.2 Aplica-se a4 Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, inclusive no que diz
respeito a sua convocagio, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 Cada Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas de cada série que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfio da respectiva série, ou (iv) pela CVM.

8.3.1 Para fins desta Cldusula 8%, entende-se por “Debéntures em Circulagdo” aquelas
emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido canceladas, amortizadas ou liguidadas, devendo
ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam detidas por acionista controlador, direta ou indiretamente, ou qualquer de suas sociedades
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes ate//

terceiro grau e respectivos conjuges destes tltimos.
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8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagiio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio da
respectiva série e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas de tal série,
observados os procedimentos previstos no Artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informaces que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista da
respectiva série eleito pelos Debenturistas da mesma série ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto. As deliberages serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hip6teses de alteragdo nas Cldusulas 4.1.3, 4.6,
4.8, 5.2 e 5.3 desta Escritura, as quais dependerdo da aprovacgio de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio de cada série.

8.8.1 A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da
aprovaciio de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagiio de cada série.

8.8.1.2 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Agente Fiducidrio declara e garante 2 Emissora que:

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios para
tanto,

(i1) a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas ndo

infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii) esta Escritura constitui uma obrigacfio legal, vélida e vinculante do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t€ém poderes bastantes para tanto;

(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3° da Lei das Sociedades por Acdes e no artigo 10 da Instrugdio CVM 28, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

(vi) aceita a fungfo que lhe € conferida, assumindo integralmente os cleveres e atribyi¢o
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura; g N
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

9.2

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente; e

verificou, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento;

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, ndo presta servicos de agente fiducidrio a qualquer sociedade do grupo
econdmico da Emissora;

a garantia representada pela Alienagdo Fiducidria de Bem Imével da 2* Série serd
constituida e exequivel quando do registro do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Bem
Imével da 2* Série no competente Cartério de Registro de Iméveis de Braganca Paulista e a
consequente averbagdo do referido énus na matricula de n® 41.266, sendo suficiente para
cobrir eventual inadimplemento da Emissora no 4mbito da 2° Série, posto que representa, na
data de assinatura desta Escritura, 100,28% (cem inteiros por cento e vinte e oito
centésimos) do Valor da 2° Série;

a garantia representada pela Alienaciio Fiducidria de Bem Imdvel da 3° Série serd
constituida e exequivel quando do registro do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Bem
Imével da 3* Série no competente Cartério de Registro de Iméveis de Sdo Carlos e a
consequente averbacfio do referido 6nus nas matriculas de n® 121.154 e 121.155, sendo
suficiente para cobrir eventual inadimplemento da Emissora no 4mbito da 3* Série, posto
que representa, na data de assinatura desta Escritura, 100,55% (cem inteiros por cento e
cinquenta e cinco centésimos) do Valor da 3* Série;

a garantia representada pela Alienagdo Fiducidria de Bem Imdvel da 4* Série serd
constituida e exequivel quando do registro do Contrato de Aliena¢do Fiduciiria de Bem
Imével da 4* Série no competente Cartério de Registro de Imdveis de Iranduba e a
consequente averbagdo do referido 6nus nas matriculas de n° 1.271 e 1.272, sendo
suficiente para cobrir eventual inadimplemento da Emissora no dmbito da 4* Série, posto
que representa, na data de assinatura desta Escritura, 100,60% (cem inteiros por cento e
sessenta centésimos) do Valor da 4* Série; e

a garantia representada pela Cessdo Fiducidria serd constituida e exequivel quando do
registro do Contato de Cessiio Fiducidria nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, conforme descrito no Contrato de Cessdo da 1* Série, sendo certo que néo
foi possivel atestar sobre sua suficiéncia.

A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o

impeca de exercer, plenamente, suas fungoes.

10.

10.1

Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que, na data da assinatura desta Escrityra:
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(i) a Emissora € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital fechado, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do
Brasil, incluindo, sem limitagdo a Lei das Sociedades por Agdes;

(i) a Emissora e os Fiadores, conforme aplicdvel, estio devidamente autorizados a celebrar esta
Escritura, os Documentos da Garantia, o Contrato de Colocagiio e a cumprir suas
obrigagdes aqui e 14 previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societdrios necessdrios;

(iii)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes societdrios
e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv)  esta Escritura, os Documentos das Garantias e as obrigagdes aqui e ali previstas, inclusive,
no caso dos Fiadores, a Fianga, constituem obrigagdes licitas, vdlidas e vinculantes da
Emissora e dos Fiadores (conforme o caso), exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

W) a celebragdo desta Escritura, a formalizagdo dos Documentos das Garantias e do Contrato
de Colocagdio, a realizagiio de Emissdio e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
nenhuma disposi¢io legal, regulatéria, contrato ou instrumento relevante para os negécios
da Emissora, Subsididrias e/ou dos Fiadores, dos quais a Emissora, suas Subsididrias e/ou
os Fiadores sejam parte nem importard: (a) no vencimento antecipado de obrigagdes
estabelecidas em quaisquer de tais contratos efou instrumentos; (b) na rescisio de quaisquer
desses contratos ou instrumentos; ou (c) na criagdo de qualquer énus sobre quaisquer ativos
ou bens da Emissora, das Subsididrias, de quaisquer dos Fiadores e/ou de suas afiliadas,
exceto pelas Garantias;

(vi) a Emissora e as Subsididrias detém todas as autoriza¢Ges, concessdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessirias para o exercicio de suas atividades, as quais se
encontram vélidas e em pleno efeito;

(vii) exceto com relagdo a processos judiciais ndo provisionados em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil, a Emissora e/ou as Subsididrias néio
possuem quaisquer passivos materiais que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem
passivos materiais ou contingéncias materiais decorrentes de operagdes praticadas que niio
estejam refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas
ou que nfio tenham sido divulgados nos termos da regulamentagdo aplicdvel;

(viii) as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, bem como as informagdes financeiras
relativas ao perfodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis determinados
pela regulamentacfo aplicdvel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora, de forma consolidada (quando aplicdvel);
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(ix) inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposigio relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acfio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental em curso ou, em seu conhecimento pendente, que possa vir a causar uma
Mudanga Adversa Relevante (conforme definido abaixo);

(x) a Emissora e as Subsididrias possuem, na data de assinatura deste Contrato, cobertura de
seguro em seu nome e/ou realizam gestdo de riscos adequada, dos respectivos ativos
relevantes para a condugdio das respectivas atividades, de acordo com as priticas de
mercado vigentes com relagfio ao seu segmento de atuagio;

(xi) a Emissora e as Subsididrias cumprem, em todos os aspectos materiais, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgos e autoridades publicas
e/ou governamentais, autarquias e/ou tribunais, exceto aquelas que estiio sendo contestadas
pelos meios legais e/ou administrativos apropriados;

(xii)  a Emissora e as Subsididrias exercem suas atividades em conformidade com a legislagio
vigente a ela aplicdvel, e detém as aprovagdes necessdrias a celebragdo desta Escritura e ao
cumprimento das obrigagdes nela previstas;

(xiii) a Emissora e as Subsididrias nio se utilizam de trabalho ilegal ou mio de obra infantil,
salvo neste ultimo caso na condigdo de aprendiz, e comprometem-se a nfio utilizar préticas
de trabalho andlogo ao escravo, seja direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos
fornecedores de produtos e servigos, observando as disposigdes da Consolidagio das Leis
do Trabalho;

(xiv) a Emissora e as Subsididrias ndo empregam pessoas com idade inferior a 18 (dezoito) anos,
inclusive menor aprendiz, em locais prejudiciais a sua formagio, ao seu desenvolvimento
fisico, psiquico, moral e social, bem como em locais e servigos perigosos ou insalubres, em
hordrios que ndo permitam a frequéncia a escola e, ainda, em hordrio noturno, considerando
este o perfodo compreendido entre as 22h (vinte e duas horas) e 5h (cinco horas);

(xv) a Emissora e as Subsididrias ndo utilizam priticas de discriminagfio negativa e limitativas
a0 acesso na relagiio de emprego ou a sua manutengio, tais como, mas nio se limitando a,
por motivos de género, origem, raca, cor, condi¢io fisica, religido, estado civil, idade,
situag@o familiar ou estado gravidico;

(xvi) a Emissora e as Subsididrias comprometem-se a proteger ¢ a preservar o meio ambiente,
bem como a prevenir e erradicar préticas danosas ao meio ambiente, executando seus
servicos em observéncia a legislagdo vigente no que tange & Politica Nacional do Meio
Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e

administrativos relativos a4 drea ambiental e correlata emanados das esferas Federal,
Estadual e Municipal;

(xvii) a Emissora, as Subsididrias e os Fiadores, conforme aplicdvel, cumprirdo todas as
obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura e dos Documentos das Garantias,
incluindo mas ndo se limitando a obrigacfo de destinar os recursos obtidos com a Emissio
aos fins previstos nesta Escritura;

e
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

10.2

as informagdes fornecidas pela Emissora, pelas Subsididrias e pelos Fiadores no contexto da
Oferta sdo verdadeiras, consistentes corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

a Emissora, as Subsididrias e os Fiadores ndo omitiram ou omitirio nenhum fato relevante,
de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo
substancial de sua situagfo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores
nas Debéntures;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora ou as Subsididrias e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

a Emissora, as Subsididrias e os Fiadores tém plena ciéncia e concordam integralmente com
a forma de divulgagdo e apuragiio da Taxa DI divulgada pela CETIP, e que a forma de
célculo da remuneragiio das Debéntures, inclusive nas hipéteses de vencimento antecipado,
nos termos desta Escritura, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador
Lider, em observéncia ao principio da boa-fé;

a Emissora, as Subsididrias e os Fiadores estdo familiarizados com instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes as das Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram a Emissio;

sd0 pessoas sofisticadas e tém o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de
negdcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as Debéntures,
que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das Debéntures;

as obrigagoes de pagamento da Emissora e dos Fiadores nos termos desta Escritura ndo siio
subordinadas a quaisquer outros créditos quirografirios que venham a ser detidos por
qualquer pessoa contra a Emissora e os Fiadores e, exceto pela prioridade ou titularidade
conferida aos Debenturistas sobre as Garantias, serfo tratadas, pelo menos, em igualdade de
condicOes (pari passu) a quaisquer outros créditos quirograférios detidos contra a Emissora
e os Fiadores (com excegfio dos que disponham de privilégios creditérios imperativamente
conferidos exclusivamente por lei e ndo por ato da Emissora e dos Fiadores); e

nio prestaram declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas, ao Agente
Fiducidrio ou qualquer empresa integrante do grupo econémico do Agente Fiducidrio, e nfio
héd pendéncias, judiciais ou administrativas ou de qualquer outra natureza, no Brasil ou no
exterior, que causem ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de
Inadimplemento.

Cada qual entre os Fiadores ainda declara e garante a todos e quaisquer

Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que, na data da assinatura desta Escritura:

) estd ciente e aceita todos os termos e condi¢fes constantes da presente Escritura e dos
Documentos das Garantias;
(i1) ndo se encontra em situagfio de insolvéncia e nfo se encontrard em situagfio de insolvéncia
em razdo da formalizagio da presente Escritura; S
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(iii) ~ firma a presente Escritura e outorga a Fianca nos termos das disposigdes legais aplicdveis
e/ou em conformidade com seus atos constitutivos.

10.3 A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, se comprometem a notificar em até 2
(dois) dias tteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas sejam falsas e/ou incorretas na data em que foi prestada.

i DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora:

CAPRICORNIO S.A.

Avenida Angélica, 2.578, 12° andar
Sdo Paulo - SP

01228-200

At.: Sr. Gustavo Manfredini
Telefone: (11) 3595-9997

Fax: (11) 3595-9930

e-mail: gustavo@capricornio.com.br
(ii) Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ 22640-100

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mail: antonio.amaro @oliveiratrust.com.br; e ger2.agente @oliveiratrust.com.br

(iii) Para os Fiadores:

Avenida Angélica, 2.578, 12° andar
Sdo Paulo - SP

01228-200

At.: Sr. Gustavo Manfredini
Telefone: (11) 3595-9997

Fax: (11) 3595-9930

e-tail: gustavo @capricornio.com.br

iv Para o Banco Liquidante: <“"" s /‘
(iv) q o e

ITAU UNIBANCO S.A. e
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Se '
Sdo Paulo - SP

CEP 04344-902
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At.: Sr. Luiz Petito
Telefone: (11) 2797-4441
e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(v) Para o Escriturador Mandatario

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

e-mail: luiz.petito @itau-unibanco.com.br

(vi) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

e-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

11.1.1 As comunicagdes serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

11.1.2 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico seriio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

11.1.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada s demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4 Eventuais prejuizos decorrentes da n#o observiincia do disposto na Cldusula 11.1.4
acima serilo arcados pela Parte inadimplente.

1115 As comunicagGes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas nesta
Escritura serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou
representante de qualquer das Partes.

112 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia 1itil” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados nacionais.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da
indicagfio de “dia 1til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.
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11.3 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagéo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substitufrem as disposiges afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Qualquer modificagiio aos termos e condigdes desta Escritura serd eficaz apenas
mediante sua formalizagio por meio de aditamento a ser firmado por todas as Partes.

11.6 Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.7 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
Jjd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem s disposi¢des dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.8 Esta Escritura ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 15 de dezembro de 2014.

JAA LN
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Modelo de Declaracfio Financeira de Destinaciio dos Recursos

Declaramos, em cumprimento ao disposto na Cldusula 3.7.2 do Instrumento Particular de Escritura
da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Quatro Séries, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢fio Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Capricomnio S.A. (“Escritura_de Emissdo”), que o0s recursos
disponibilizados na operagdo firmada por meio das respectivas Debéntures foram utilizados até a
presente data nos termos da Cldusula 3.7.1 Escritura, conforme descrito abaixo:

Nome do Vendedor de
Algodao

Valor total gasto na aquisi¢io

de algodiio até a presente
data -

Destinacio dos Recursos

O volume total de recursos obtidos mediante a emisséio das Debéntures e ainda nio utilizados até a
presente data correspondente a R$[e].

[local e data]

CAPRICORNIO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo: '
!‘/.
: ANEXO AQ DO (
ff MICROFILMADQO SOB O N¢
I
W 1061646
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